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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos luego de una jornada de fuertes desvalorizaciones. En Europa

las acciones suben luego de los anuncios del regulador para Credit Suisse y a la espera de la

decisión del Banco Central Europeo. En Asia las operaciones fueron negativas en reacción a la

volatilidad generada por la situación de Credit Suisse. Los futuros en Estados Unidos presentan

ligeras variaciones. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años bajan y operan en 2.81%. El precio

del petróleo baja y opera en USD 73 por barril (-0.01%)

•En una declaración conjunta el regulador financiero suizo Finma y el banco central intentaron

reducir los temores de los inversionistas, por la situación de Credit Suisse señalando que "cumple

con los requisitos de capital y liquidez impuestos a los bancos de importancia sistémica“, por lo

que el banco podría acceder a la liquidez del banco central si fuera necesario.

•Credit Suisse anunció que pedirá prestado cerca 54 mil millones de dólares al Banco Nacional

Suizo para asegurar la liquidez a corto plazo. El anuncio se da luego de que las acciones del

banco cayeran a un mínimo histórico después de que el Banco Nacional Saudita, el mayor

inversionista de Credit Suisse, dijera que no quería añadir una participación mayor al 10%.

•En la reunión de hoy del Banco Central Europeo se espera que incremente la tasa de interés en

50 pbs al 3.5%, dado que la inflación permanece en niveles muy altos y se estiman que

posiblemente dejen la puerta abierta para más ajustes. El mercado estará atento también a la

lectura de la entidad sobre los eventos ocurridos en el mercado recientemente.

•El déficit comercial de Japón se ha ampliado a 897 mil millones de yenes (6.76 millones de

dólares) en febrero, un 26.2% más que en el mismo período del año anterior. Las exportaciones

en febrero aumentaron un 6.5%, inferior a la expectativa de un incremento de 7.1%.Mientras

que las importaciones crecieron un 8.3%, por debajo de la expectativa de 12.2%.

Colombia

•La encuesta de expectativas del Banco de la República mostró nuevamente un incremento en

las expectativas de inflación para diciembre del 2023 a 9.26%. Las expectativas a un año

permaneció estable en 7.3% y las expectativas a dos años bajaron 14 pbs a 4.44%. La inflación

para febrero se anticipa en 0.99%. El consenso espera que la tasa del Banco de la República

aumente en 25pbs al 13% en la reunión de marzo, sin embargo, la tasa terminal se anticipa

ahora en 13.25%. En Scotiabank Colpatria, las expectativas son cercanas al consenso, inflación

mensual del 1.02% m/m, fin de año en 9.3% y aumento de la tasa de intervención de 25pbs en

marzo.

•De acuerdo con el Dane, la producción manufacturera aumentó un 0.2% interanual en enero

mostrando una contracción mensual de -1,12% intermensual menos pronunciada que la

registrada en diciembre de 2022. Por su parte, las ventas minoristas mostraron un saldo

positivo al aumentar 1.2% interanual durante enero y presentaron una expansión del 2.8%

intermensual.

•El ministro de Hacienda , José Antonio Ocampo, señaló que la reforma pensional tendría un

costo fiscal de entre $4 billones y $5 billones anuales. El mayor costo fiscal se daría por el pilar

solidario, que les entregará $223 mil a 2.5 millones de adultos mayores que no tienen pensión.

•En un foro económico el Ministerio de Hacienda dijo que estima un crecimiento de la

economía de 2.5% para este año. Entre tanto , desde el gobierno se presentó los cinco ejes

fundamentales para una transición energética justa y sostenible y aclaró que el país seguirá con

la exploración y explotación de combustibles durante la transición.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023
pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo / 
permisos de construcción (7:30am)

• Reunión del Banco Central Europeo(BCE) (8:15 am)

• Intervención de C. Lagarde , presidenta del BCE

Comentario de Mercado

• Los mercados amanecen con un sentimiento más tranquilo en medio de los

anuncios de brindarle liquidez a Credit Suisse. Se espera que la volatilidad

permanezca por lo que es poco probable ver niveles por debajo de 4850
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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